
	Rezumatul principalelor clauze ale

Contractului de Imprumut din data de 10 februarie 2011

acordat catre CIECH S.A. 
aranjat de BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A., 

BRE BANK S.A., POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI S.A., ING BANK ŚLĄSKI S.A., BANK MILLENNIUM S.A.

si BANK DNB NORD POLSKA S.A.
("Contractul de Imprumut")

	Partile la Contractul de Imprumut 

	i. imprumutat si garant initial: Ciech S.A. ("Societatea");

ii. garanti initiali: Janikowskie Zakłady Sodowe Janikosoda S.A., Inowrocławskie Zakłady Chemiczne Soda Mątwy S.A., Polfa sp. z o.o., Vitrosilicon S.A., Soda Polska Ciech sp. z o.o., Transclean sp. z o.o., Z.Ch. Alwernia S.A., Z. Ch. Organika-Sarzyna S.A., Z.Ch. Zachem S.A., Przedsiębiorstwo Chemiczne Cheman S.A. ("Afiliatii"); 
iii. imprumutatori: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A., ING Bank Śląski S.A., Bank Millennium S.A., Bank DNB Nord Polska S.A. ("Banci Comerciale") si Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare ("BERD") ("Imprumutatorii");
Contractul de Imprumut prevede aderarea S.C. Uzinele Sodice Govora – Ciech Chemical Group S.A. ("Govora") la Contractul de Imprumut in calitate de imprumutat si garant. 

	Facilitati de credit 

	Urmatoarele facilitati de credit au fost acordate in baza Contractului de Imprumut: 

	i. facilitate de refinantare la termen in deviza dubla, in PLN si EUR in valoare totala de aproximativ 739 milioane PLN acordata de Bancile Comerciale ("Facilitatea la Termen") in vederea refinantarii detoriei decurgand din contractul de credit la care se face referire in raportul actual nr. 16/2010 de la data de 26 aprilie 2010  (http://www.ciech.com/EN/Investors/CurrentReports/Pages/162010.aspx), si aproximativ 25% din valoarea Facilitatii la Termen urmand sa fie trasa in EUR (in baza Facilitatii la Termen un avans in valoare de aproximativ 11.000.000 EUR a fost acordat catre  Govora); 

	ii. un credit multidevize reutilizabil (renewable) (care urmeaza de asemenea sa fie utilizat ca si garantii si acreditive) in valoare de 100 milioane PLN acordat de Bancile Comerciale ("Creditul Reutilizabil") in vederea refinantarii detoriei decurgand din contractul de credit la care se face referire in raportul actual nr. 16/2010 de la data de 26 aprilie 26 2010, in vederea finantarii nevoilor de capital circulant (inclusiv acordarea de imprumuturi in cadrul grupului) si garantiile si acreditivele Grupului;

	iii. facilitate suplimentara de garantie in valoare de 9,6 milioane EUR acordata in favoarea S.C. CET Govora S.A. de catre Bank Polska Kasa Opieki S.A. ("Facilitatea Suplimentara de Garantie Pekao") si 

	iv. credit pentru investitii la termen in EUR in valoare echivalenta de 300 milioane PLN acordat de BERD ("Creditul pentru Investitii") in vederea finantarii si refinantarii cheltuielilor de capital ale Ciech Group efectuate conform programului de investitii, cu resurse proprii necesare in valoare de cel putin 40% din valoarea finantata sau refinantata a cheltuielilor de capital intampinata la data semnarii Contractului de Imprumut. Creditul pentru Investitii poate fi platit incepand cu data de 1 septembrie 2012 pana la data de 30 noiembrie 2012.

	Dobanzi

	Dobanda variabila stabilita in functie de WIBOR/EURIBOR plus o marja, al carei nivel variaza pentru facilitatile in PLN si in EUR; dobanda va depinde in functie de nivelul datoriei nete raportat la venitul din exploatare majorat cu amortizarea (EBITDA). 

	Conditii suspensive

	Conditiile suspensive sunt, printre altele, urmatoarele:

i. toate aprobarile corporative obtinute de Ciech S.A. si de Afiliati;

ii. aderarea Govora la Contractul de Imprumut; 
iii. emisiunea de actiuni cu drept de subscriere de catre Societate intra in vigoare in conformitate cu hotararea adoptata de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 28 octombrie 2010;

iv. gradul de indatorare este redus in conformitate cu contractul de imprumut incheiat la data de 26 aprilie 2010; 
v. constituirea tuturor garantiilor reale mobiliare prevazute prin Contractul de Imprumut; si
vi. conditiile suspensive privind Govora:

a. un Acord de Aderare;

b. o copie a documentelor constitutive ale Govora;

c. o copie a hotararii adunarii actionarilor Govora privind aprobarea termenilor si tranzactiilor prevazute prin Documentele de Finantare;

d. o copie a hotararii consiliului de administratie al Govora privind aprobarea termenilor si tranzactiilor prevazute prin Documentele de Finantare;

e. o copie a hotararii consiliului de supraveghere al Govora privind aprobarea termenilor si tranzactiilor prevazute prin Documentele de Finantare;

f. un extras din registrul societatilor comerciale referitor la Govora;

g. un specimen de semnatura pentru fiecare persoana autorizata pe seama Govora sa incheie sau sa fie martor la incheierea oricarui Document de Finantare sau sa semneze sau sa transmita orice document sau notificare in legatura cu orice Document de Finantare;

h. un certificat privind un semnatar autorizat al Societatii certificand ca fiecare document in copie prevazut in prevederile respective ale Contractului de Imprumut, este corect, complet si pe deplin in vigoare la o data nu inainte de data semnarii Contractului de Imprumut;
i. dovezi solicitate conform cerintele de due dilligence ale clientului;

j. un Certificat de Sarcini (Certificate of Incumbency); si
k. o opinie juridica din partea consultantilor juridici ai Partilor Finantatoare din jurisdictia de infiintare a Govora.

Facilitatile care urmeaza sa fie acordate de Bancile Comerciale vor fi platite cel mai devreme dupa (a) 2 luni de la data semnarii documentelor de garantie (b) depunerea cererilor pentru inregistrarea garantiilor reale mobiliare in registrele relevante si (c) transmiterea Certificatului de Conformitate care confirma respectarea angajamentelor financiare dupa q. II 2011. 

Creditul pentru Investitii va fi platit dupa transmiterea unei opinii pozitive din partea unui consultant tehnic privind proiectele de investitii implementate la momentul respectiv, in special prin coroborarea progresului modernizarii Elektrociepłownia Janikowo in conformitate cu programul privind implementarea proiectului si dupa indeplinirea celorlalti termeni prevazuti in Contractul de Imprumut.

	Conditii privind rambursarea si rambursarea anticipata 

	Principalele conditii de rambursare sunt urmatoarele:

i. amortizarea trimestriala a creditului in suma definita in Anexa la Contractul de Imprumut incepand cu data de 30 decembrie 2011 si pana in 31 martie 2016;

ii. data finala de rambursare a Facilitatii la Termen, a Creditului Reutilizabil si a Creditului pentru Investitii este 31 martie 2016; data finala de rambursare a Facilitatii Suplimentare de Garantie Pekao este de 31 decembrie 2014, si
iii. BERD este autorizata sa suspende sau sa inceteze Platile aferente Creditului pentru Investitii in cazul in care Consiliul de Administratie al EBOR adopta o hotarare pentru suspendarea sau modificarea regulilor privind aderarea Poloniei la resursele BERD in conformitate cu prevederile acordurilor internationale, care reprezinta bazele pe care BERD actioneaza.
Principalele situatii cand rambursarea anticipata obligatorie are loc sunt urmatoarele:

i. modificarea controlului – in valoarea totala a facilitatilor acordate i.a., in cazul in care (a) Trezoreria de Stat din Polonia inceteaza sa mai fie detinatorul a cel putin 10.270.800 actiuni in Societate si a actiunilor achizitionate de Trezoreria de Stat din Polonia in baza emisiunii de actiuni cu drept de subscriere, (b) orice persoana, alta decat Trezoreria de Stat din Polonia, devine actionarul majoritar al Societatii si detinatorul a cel putin 50% din capitalul social emis al Societatii, sau (c) orice persoana, alta decat Trezoreria de Stat din Polonia, sau un grup de persoane actionand in comun obtine controlul asupra Societatii, cu conditia ca modificarea controlului sa abia loc cu permisiunea majoritatii sindicatului de banci definite in contract sau ulterior indeplinirii conditiilor suplimentare privind, i.a., nu va fi nevoie de rambursare anticipata in ceea ce priveste nivelul datoriei nete raportat la venitul din exploatare majorat cu amortizarea (EBITDA); 

ii. majorarea capitalul initial – in valoare egala cu fondurile obtinute prin oferta publica (cu exceptia ofertei publice in curs de desfasurare din prezent) sau o alta majorare a capitalului initial de catre Societate sau de un alt Membru Semnificativ al Ciech Group definit in contract (i.e., fidejusori (sureties), societati selectionate din cadrul Ciech Group sau societati din cadrul Ciech Group care detin active nete care depasesc suma de 25 milioane PLN), totusi, ulterior indeplinirii conditiilor suplimentare, i.a., majorarea capitalului initial si fondurile obtinute in baza acestei majorari nu vor trebui sa fie rambursate anticipat in ceea ce priveste nivelul datoriei nete raportat la venitul din exploatare majorat cu amortizarea (EBITDA); 

iii. excedent de numerar – in cazul in care orice situatie financiara trimestriala a Societatii, incepand cu situatia financiara aferenta perioadei care se incheie la data de 31 decembrie 2013, se va reporta un excendent de numerar la sfarsitul fiecarui trimestri al anului calendaristic care depaseste plafoanele prevazute in Contractul de Imprumut pentru perioade individuale – rambursare anticipata in valoare egala cu respectivul excedent; 
iv. vanzarea activitatii (a tuturor activelor) Z.Ch. Alwernia S.A. si Vitrosilicon S.A. sau vanzarea actiunilor respectivelor societati – intreaga suma totala a veniturilor nete din vanzari incasata intr-un trimestru al anului este destinata rambursarii anticipate a imprumutului (mai putin in cazul exceptiilor identificate in Contractul de Imprumut);

v. venituri semnificative din orice polita de asigurare privind pierderea sau deteriorarea elementelor de activ sau a activitatii in masura in care acestea nu sunt alocate pentru inlocuirea activelor (mai putin in cazul exceptiilor identificate in Contractul de Imprumut);
vi. ilegalitate; 

vii. incasarea de aporturi in baza finantarii viitoare care inlocuieste finantarea prezenta prin obligatiuni emise de Societate in decembrie 2007, in valoare de 300 de milioande PLN, in suma care nu depseste valoarea obligatiunilor la data semnarii Contractului de Imprumut – in baza Contractului de Imprumut termenii finantarii permit (a) rascumpararea obligatiunilor fara a fi nevoie sa contracteze nicio finantare suplimentara si, (b) in eventualitatea in care se obtine refinantarea suplimentara a obligatiunilor, se prevede rambursarea anticipata a imprumutului in suma egala cu valoarea datoriei refinantate in baza obligatiunilor, si   
viii. incasarea de aporturi in baza finantarii care inlocuieste imprumuturile acordate in baza acordurilor bilaterale de credit incheiate de Societate cu urmatoarele banci: Credit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Oddział w Polsce, BNP Paribas S.A., Oddział w Polsce si Fortis Bank S.A. – in baza Contractului de Imprumut, termenii privind finantarea Ciech Group permit (a) rambursarea imprumuturilor acordate in baza acordurilor bilaterale de credit, (b) bancilor mentionate mai sus sa adere la Contractul de Imprumut sau (c) sa obtina finantarea inlocuitoare din partea altor banci si sa ramburseze anticipat facilitatile acordate in baza Contractului de Imprumut in suma totala egala cu intreaga valoare a finantarii inlocuitoare. 

	Garantii reale mobiliare 

	i. Garantiile reale mobiliare sunt urmatoarele:

a. ipoteci constituite asupra bunurilor imobile detinute de Societate si de Afiliati; 

b. gajuri asupra actiunilor Afiliatilor si ale Soda Deutschland Ciech GmbH;

c. gajuri asupra activelor Societatii si ale Afiliatilor; 

d. gajuri asupra conturilor bancare ale Societatii si ale Afiliatilor;

e. cesiuni de drepturi in baza politelor de asigurare emise in legatura cu activele care reprezinta obiectul garantiilor reale mobiliare si cesiuni de drepturi sub conditie in baza imprumuturilor in cadrul grupului sau in baza oricarui alt tip de instrument de credit care va fi utilizat pentru distribuirea fondurilor in baza facilitatilor catre Afiliati si contractele comerciale semnificative ale Afiliatilor si ale Societatii;

f. garantii garantate de Societate si de Afiliati;

g. declaratie de supunere la executare data de catre Societate si Afiliati; 

h. procuri privind conturile bancare ale Societatii si ale Afiliatilor;
Govora:

i. urmatoarele garantii reale mobiliare vor fi constituite de Govora in favoarea Imprumutatorilor:

a. o garantie;

b. un contract de gaj asupra tuturor conturilor bancare ale Govora;

c. o supunere la executare voluntara;
ii. Documente de Garantie in legatura cu incheierea carora Govora va depune toate eforturile necesare (Best Endeavours Security Documents) privind Govora i.e. Documentele de Garantie in legatura cu care Societatea va depune toate eforturile pentru a obtine o renuntare la orice angajament de a nu greva sau la orice aprobare din partea unui tert necesara in vederea constituirii si inregistrarii garantiilor reale mobiliare relevante:
a. un contract de gaj asupra actiunilor Govora detinute de Societate;

b. un contract de gaj asupra bunurilor mobile ale Govora; si
c. o ipoteca asupra bunurilor imobile ale Govora.

	Alte prevederi relevante 

	Conform Contractului de Imprumut, imprumutatii sunt obligati, printre altele, dupa cum urmeaza:
i. sa mentina nivelul indicatorilor financiari prevazuti in Contractul de Imprumut, calculati pentru Ciech Group fara Soda Deutschland Ciech Group, testati in fiecare trimestru: (i) nivelul datoriei raportat la venitul din exploatare majorat cu deprecierea/amortizarea (indicatorul privind imprumuturile nete totale consolidate raportat la EBITDA consolidat); (ii) gradul de indatorare (datoria totala consolidata in baza facilitatilor selectionate si obligatiuni in valoare egala cu capitalul social al Societatii); (iii) rata de acoperire a serviciului datoriei (debt service cover ratio) (iv) rata de acoperire a garantului (guarantor cover ratio) (activele brute si cifra de afaceri a garantilor privind facilitatile raportate la activele brute si la cifra de afaceri a Ciech Group, cu exceptia Soda Deutschland Ciech Group) si (v) nivelul minim de numerar;

ii. sa nu constituie noi garantii reale mobiliare, cu exceptia garantiilor permise si mentionate in Contractul de Imprumut;

iii. sa nu transfere activele, cu exceptia transferurilor permise mentionate in contract (inclusiv, in special, vanzarea unei liste specifice de active desemnate pentru a fi vandute si transferurile prevazute in planul de investiti al Ciech Group);

iv. sa nu declare sau sa nu distribuie dividende, cu exceptia societatilor pe care Societatea le controleaza, in mod direct sau indirect, de cel putin 75% si catre Z. Ch. Alwernia S.A.;

v. sa nu intampine datorii financiare si sa nu acorde imprumuturi, credite, garantii sau fidejusiuni (sureties), cu exceptia situatiilor permise prin Contractul de Imprumut;
vi. sa intampine cheltuieli de investitii in scopurile mentionate in Contractul de Imprumut si in planul de investitii al Grupului; 

vii. sa nu incheie tranzactii cu instrumente financiare derivate, cu exceptia acelor permise conform politicii de securitate privind riscul financiar acceptata de bancile din consortiu; 

viii. in cazul in care conditiile mentionate in Contractul de Imprumut sunt indeplinite – sa constituite gajuri asupra bunurilor mobile individuale cu o valoare care depaseste 5 milioane PLN.
In plus, structura financiara adoptata in Contractul de Imprumut asigura fondurile necesare pentru ca Societatea sa isi poata rascumpara actiunile emise in decembrie 2012, cu conditia ca Societatea sa indeplineasca conditiile pentru a pune la dispozitie fondurile care fac parte din facilitati (una dintre aceste conditii a fost aderarea BERD la Contractul de Imprumut).
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